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RAPORTUL AUDITORULUI INDEPENDENT

Catre Actionari,

S.C. APAVIL S.A, VALCEA
Sediul social: Ramnicu Valcea, strada Carol |, nr.3-5, CUI RO 16468149

Raport cu privire la auditul situatiilor financiare

Opinia cu rezerve

(1]

(2]

Am auditat situatiile financiare ale societatii Apavil S.A. ("Societatea”) care cuprind bilantul la data de
31 decembrie 2019, si contul de profit si pierdere, situatia modificarii capitalului propriu si situatia
fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul incheiat la aceastd datd, precum si un sumar al politicilor
contabile semnificative si notele explicative.

Situatiile financiare la 31 decembrie 2019 se identifica astfel:

» Cifra de afaceri neta: 64.608.118 Lei
¥ Profitul net al exercitiului financiar: 5.327.252 Lei
» Activ net/Total capitaluri proprii: 44 457,369 Lei

In opinia noastrd, cu exceptia efectelor aspectelor prezentate la sectiunea Bazele opiniei cu rezerve a
raportului nostru, situatiile financiare anexate prezinta fidel, sub toate aspectele semnificative, pozitia
financiard a Societatii la data de 31 decembrie 2019, si performanta sa financiara si fluxurile sale de
trezorerie aferente exercitiului incheiat la aceasta data, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare anuale
individuale si situatiile financiare anuale consolidate, cu modificérile ulterioare ("OMFP 1802/2014").

Bazele opiniei cu rezerve

(3]

(4]

[8]

Conform contractului colectiv de munca, Societatea acorda angajatilor beneficii la pensionare. in
conformitate cu articolul 381 din OMFP nr. 1802/2014, astfel de operatiuni indeplinesc criteriile de
recunoastere a unui provizion. Societatea nu a angajat specialisti in domeniu (actuari) pentru a stabili
valoarea provizioanelor pentru pensii si nu a inclus estimari cu privire la aceste plati viitoare. Ca urmare,
nu am fost in masura sa determinam acele corectii la situatiile financiare atasate care sunt necesare pentru
a reflecta cerinta cadrului de raportare. Opinia noastra emisa asupra situatiilor financiare pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2018 a inclus de asemenea o rezerva cu privire la acest aspect.

Societatea nu a inclus in situatiile financiare atasate estimari cu privire la veniturile din servicii prestate
(apa livrata si colectare apa meteorica) intre momentul ultimei citiri de contuare clienti din an si 31
decembrie. Nu au putut fi cuantificate efectele financiare ale acestei abateri de la prevederile OMFP nr,
1802/2014 asupra "Creantelor comerciale”, "Altor datorii” si "Rezultatului reportat” la 31 decembrie 2019
si 31 decembrie 2018, precum si a "Cifrei de afaceri nete”, "Impozitului pe profit” si "Profitului net”
pentru exercitiile financiare incheiate la aceste date. Opinia noastra emisa asupra situatiilor financiare
pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2018 a inclus de asemenea o rezerva cu privire la acest
aspect.

La 31 decembrie 2019, “Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an” includ suma de
24.258.266 Lei (31 decembrie 2018: 27.314.458 Lei), care reprezinta portiunea pe termen lung a
imprumutului de la Banca Europeana pentru Reconstructie si Dezvoltare ("BERD"). La 31 decembrie 2019,
si respectiv 31 decembrie 2018, Societatea nu a indeplinit un indicator inclus in acest contract de
imprumut. Avand in vedere ca Societatea nu are un drept neconditionat de a amana rambursarea
imprumutului peste un an, suma de 24.258.266 Lei de la 31 decembrie 2019, si respectiv suma de
27.314.458 Lei de la 31 decembrie 2018, ar fi trebuit reclasificata in ”Datorii care trebuie platite intr-o
perioadd mai mica de un an”. in consecintd, "Datoriile care trebuie plitite intr-o perioadd mai mica de un
an” sunt subevaluate cu suma de 24.258.266 Lei la 31 decembrie 2019, si respectiv suma de 27.314.458 Lei
la 31 decembrie 2018, iar "Datoriile ce trebuie platite intr-o perioada mai mare de un an” sunt
supraevaluate cu aceleasi sume. Opinia noastra emisa asupra situatiilor financiare pentru exercitiul
financiar incheiat la 31 decembrie 2018 a inclus de asemenea o rezerva cu privire la acest aspect.
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[6] Am desfasurat auditul nostru in conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA”), Regulamentul

UE nr. 537 al Parlamentului si al Consiliului European (in cele ce urmeaza "Regulamentul”) si Legea nr.
162/2017 (“Legea”). Responsabilitdtile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in
sectiunea "Responsabilitdtile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare” din raportul nostru.
Suntem independenti fatd de Societate, conform Codului Etic al Profesionistilor Contabili emis de Consiliul
pentru Standarde Internationale de Etica pentru Contabili (Codul IESBA), conform cerintelor etice care sunt
relevante pentru auditul situatiilor financiare in Roménia, inclusiv Regulamentul si Legea, §i ne-am
indeplinit responsabilitatile etice conform acestor cerinte si conform Codului IESBA. Credem cd probele de
audit pe care le-am obtinut sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu
rezerve,

Evidentierea unor aspecte

[7] Asa cum este prezentat in Nota 21 Evenimente ulterioare, pandemia provocata de virusul COVID-19 implica

provocari si riscuri suplimentare pentru operatiunile Societatii. Teama de virus §i mésurile de urgenta luate
de statele afectate pentru a reduce raspandirea acestuia vor pune o presiune din ce in ce mai mare asupra
mediului economic. Societatea a intreprins deja masuri specifice pentru a asigura sanatatea si siguranta
angajatilor sai. Pe langd riscul uman, pandemia prezinta si un risc economic pentru operatiunile viitoare
ale Societatii.

Opinia noastra de audit nu contine o rezerva suplimentara in legaturad cu acest aspect.

Alte aspecte

[8] Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, in ansamblu. Auditul

nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societatii acele aspecte pe care trebuie sa le
raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri. in masura permisé de lege, nu acceptam
si nu ne asumam responsabilitatea decét fata de Societate §i de actionarii acesteia, in ansamblu, pentru
auditul nostru, pentru acest raport sau pentru opinia formata.

Aspecte cheie de audit

[9] Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza rationamentului nostru profesional, au avut cea

mai mare importantd pentru auditul situatiilor financiare ale perioadei curente. Aceste aspecte au fost
abordate in contextul auditului situatiilor financiare in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra

acestora si nu oferim o opinie separata cu privire la aceste aspecte cheie.

Aspect cheie de audit
Recunoasterea veniturilor

A se vedea Nota 13 “Cifra de afaceri neta”

Politica de recunoastere a veniturilor este
prezentatd in Nota 2.v) "Principii, politici si
metode contabile - Venituri din prestari de
servicii - livrare apa si servicii canalizare”.

n conformitate cu ISA, exista un risc implicit in
recunoasterea veniturilor, datorat presiunii pe
care conducerea o poate resimti in legatura cu
obtinerea rezultatelor planificate.

Din postura de unic furnizor de servicii de livrare
apa potabila si canalizare in localitatile pe care
le deserveste, Societatea realizeaza venituri in
baza intelegerilor contractuale fincheiate cu
clientii sdi - persoane juridice, asociatii de
proprietari sau persoane fizice.

Veniturile sunt recunoscute cu regularitate, si
au la baza citirile de apometre ce consemneaza
consumurile de apa la client.

Modul de abordare in cadrul auditului:

Procedurile noastre de audit au inclus, printre
altele:

= evaluarea principiilor de recunoastere a
veniturilor in conformitate cu prevederile OMFP
1802/2014, cu precadere sectiunea 4.17.1.
"Venituri”, siin raport cu politicile contabile ale
societatii;

= testarea existentei si eficacitatii controalelor
interne precum si efectuarea de teste de detalii
in scopul verificdrii inregistrarii corecte a
tranzactiilor;

= examinarea acuratetei ajustarilor efectuate de
societate sau a celor de efectuat, pentru
respectarea principiului independentei
exercitiilor, avand in vedere conditiile de livrare
a apei si prevederile contractuale referitoare la
modalitatile de facturare a serviciilor;

= testarea pe baza unui esantion a soldurilor

creantelor comerciale la 31 decembrie 2019,
prin transmiterea de scrisori de confirmare.
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Alte informatii - Raportul administratorilor

[10]Administratorii sunt responsabili pentru intocmirea si prezentarea altor informatii. Acele alte informatii
cuprind Raportului administratorilor, care include si declaratia nefinanciara, dar nu cuprind situatiile
financiare si raportul auditorului cu privire la acestea.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera si aceste alte informatii si, cu exceptia cazului
in care se mentioneaza explicit in raportul nostru, nu exprimam niciun fel de concluzie de asigurare cu
privire la acestea.

In legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2019,
responsabilitatea noastra este sa citim acele alte informatii si, in acest demers, sa apreciem daca acele
alte informatii sunt semnificativ inconsecvente cu situatiile financiare sau cu cunostintele pe care noi
le-am dobéndit in timpul auditului, sau daca ele par a fi denaturate semnificativ.

in ceea ce priveste Raportul administratorilor, am citit si raportdm daca acesta a fost intocmit, in toate
aspectele semnificative, in conformitate cu informatiile prevazute la punctele 489-492 din OMFP
1802/2014,

Tn baza exclusiv a activitatilor care trebuie desfasurate in cursul auditului situatiilor financiare, in opinia
noastra:

[a] Informatiile prezentate in Raportul administratorilor pentru exercitiul financiar pentru care au fost
intocmite situatiile financiare sunt in concordantd, in toate aspectele semnificative, cu situatiile
financiare;

[b] Raportul administratorilor a fost intocmit, in toate aspectele semnificative, in conformitate cu
informatiile cerute de punctele 489-492 din OMFP 1802/2014.

In plus, In baza cunostintelor si intelegerii noastre cu privire la Societate si la mediul acesteia, dobandite in
cursul auditului situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2019, ni se
cere sa raportam daca am identificat denaturari semnificative in Raportul administratorilor. Nu avem nimic
de raportat cu privire la acest aspect.

Responsabilitdtile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile financiare

[11]Conducerea Societdtii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sa ofere o imagine
fideld in conformitate cu OMFP 1802/2014, si pentru acel control intern pe care conducerea il considera
necesar pentru a permite intocmirea de situatii financiare lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie
de frauda, fie de eroare.

[12]in intocmirea situatiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea capacitatii Societatii
de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a aspectelor referitoare la continuitatea
activitatii si pentru utilizarea principiul continuitatii activitatii ca baza a contabilitétii, cu exceptia cazului
in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio
alta alternativa realista in afara acestora.

[13]Persoanele responsabile cu guvernanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului de raportare
financiara al Societatii.
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Responsabilitatea auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

[14]0biectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care situatiile
financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare,
precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia noastra. Asigurarea rezonabild
reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o garantie a faptului ca un audit desfasurat in
conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o denaturare semnificativa, dacd aceasta existd. Denaturarile
pot fi cauzate fie de fraud3, fie de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in
mod rezonabil, cd acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice ale utilizatorilor,
luate in baza acestor situatii financiare.

[15]Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si mentinem scepticismul
profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

[a] Identificam si evaludm riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare, cauzata fie de
frauda, fie de eroare, proiectdm si executam proceduri de audit ca raspuns la respectivele riscuri si
obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra. Riscul de
nedetectare a unei denaturari semnificative cauzatd de frauda este mai ridicat decadt cel de
nedetectare a unei denaturdri semnificative cauzatd de eroare, deoarece frauda poate presupune
intelegeri secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern;

[b] intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de audit adecvate
circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra eficacitatii controlului intern al
Societatii;

[c] Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al estimarilor
contabile si al prezentarilor aferente realizate de catre conducere;

[d] Formuldam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de catre conducere a contabilitatii
pe baza continuitatii activitatii si determindm, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o
incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii care ar putea genera indoieli
semnificative privind capacitatea Societatii de a-si continua activitatea. in cazul in care concluzionam
ca exista o incertitudine semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra
prezentarilor aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate,
sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeaza pe probele de audit obtinute pana la data
raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare pot determina Societatea sa
nu isi mai desfasoare activitatea in baza principiului continuitatii activitatii;

[e] Evaluam prezentarea, structura si continutul general al situatiilor financiare, inclusiv al prezentarilor
de informatii, si masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si evenimentele de baza intr-o
maniera care realizeaza prezentarea fidela.

[16]Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata si programarea
in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv orice deficiente ale controlului
intern pe care le identificdm pe parcursul auditului.

[17]De asemenea, furnizdm persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie c@ am respectat cerintele
etice relevante privind independenta si ca le-am comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar
putea presupune, in mod rezonabil, ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, masurile de
protectie aferente.

[18]Dintre aspectele pe care le-am comunicat persoanelor insarcinate cu guvernanta, stabilim acele aspecte
care au avut 0 mai mare importantd in cadrul auditului asupra situatiilor financiare din perioada curenta
si, prin urmare, reprezintd aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul nostru de audit, cu
exceptia cazului in care legislatia sau reglementérile impiedica prezentarea publicé a aspectului respectiv
sau a cazului in care, in circumstante extrem de rare, consideram ca un aspect nu ar trebui comunicat in
raportul nostru deoarece se preconizeaza in mod rezonabil ca beneficiile interesului public sa fie depasite
de consecintele negative ale acestei comunicari.
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Raport cu privire la alte dispozitii legale si de reglementare

[19]Am fost numiti la data de 01 noiembrie 2017 sa auditam situatiile financiare ale Apavil S.A., pentru
exercitiile financiare 2017 - 2019. Durata totald neintrerupta a angajamentului nostru este de 3 ani,
acoperind exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie 2017, 31 decembrie 2018, si respectiv 31
decembrie 2019.

[20]Confirmam ca:

= Qpinia noastra de audit este in concordanta cu raportul suplimentar prezentat Comitetului de Audit al
Societatii, pe care l-am emis in aceeasi datd in care am emis si acest raport. De asemenea, in
desfasurarea auditului nostru, ne-am pastrat independenta fata de entitatea audiata;

= Nuam furnizat pentru Societate serviciile non audit interzise, mentionate la articolul 5 alineatul (1)
din Regulamentul UE nr. 537/2014.

In numele BDO Audit S.R.L.
Inregistrat in Registrul Public electronic al auditorilor financiari si
firmelor de audit cu nr. FA18 ( it\,\h Caxaes

Numele partenerului: Cristian Iriciuc
Inregistrat in Registrul Public electronic al auditorilor financiari si Bucuresti, Roméania
firmelor de audit cu nr. AF4090

19 mai 2020
Autoritatea pentru Supravegherea Pubiicd Autoritatea pentru Supravegherea Publica
a Activitdtil de Audit Statutar {ASPAAS) a Activitarii de Audit Statutar [ASPANS)
Firma de Audit: BDO AUDIT SRL Auditor finanoar CRISTIAN IRICIUC
Registrul Public Electronic: FA18 Registrul Public Electronic: AFA050
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